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Faststéllelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Masify Capital AB (publ) intygar hérmed dels att denna kopia av
arsredovisningen Overensstimmer med originalet, dels atf resultat- och balansrikningen faststallts pa
Arsstdmma 2020- 4 - L. Stamman besldt ocksa att godkanna styrelsens férslag fill
resultatdisposition.
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Férvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Masify Capital AB (publ), 556611-6934, med séte i Borldnge
f&r harmed avge arsredovisning for rikenskapséret 2018-07-01 - 2019-08-30.

Allmint om verksamheten
Bolaget har Hill foremal fér sin verksamhet att bedriva investeringsverksamhet, innefattande att forvalta
andelar i intresse- och dotterbolag, samt dérmed férenlig verksamhet.

Arsredovisningen &r upprattad | KSEK

Agarférhallanden
Aktiedgare Serie A Serie B Agarandel %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 1672054 6,5
GLEAB AB 934527 3.6
Henrik Sellberg 862877 33
Stefan Andersson 710400 2.7
Matz Ekiund 679000 2,8
Bérje Tjernberg 556712 2.4
Peter Evertsson 481000 1,9
8karidia Forsakringsbolag 445000 1,7
Patrik Ahlund 414905 1,8
Ovriga 73950 19131482 74

73 950 25 887 957 100
Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning Belopp i kkr

2019-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2016-06-30

Nettoomsattning - 0 - 2303
Rérelsemarginal % - - =112.8
Balansomshitning 16 052 18 285 13 608 21456 52 051
Avkastning pa sysselsatt
kapital % -20,3 34 -129,1 -317,9 6,3
Avkastning pa eget kapital % 53,3 7.1 -430,5 - <8274 -45.8
Soliditet % 31,3 39,9 17,9 27.9 83,2

Definitioner: se not



Masify Capital AB (publ)
556611-6934

2(12)

Eget kapital
Aktiekapital, Reserviond
nyemission Uppskrivnings- dvrbundna
Bundet eget kapital tnderreg fond fonder
Ingaende balans 2325
Justerad ingéende balans 2325
Féréndringar direkt mot eget Kapital
Summa
Transaktioner med dgare
Nyemission 271
Summa 271
Omféring mellan poster | eget kapital
Summa
2 596
Balanserat
Overkiirs- Fond fér restiltat inkl
Fritt eget kapital fond  verkligt vérde  drets resultat
Ingdende balans 29 582 ~24 626
Justerad ing@ende balans 289 592 -24 628
Arets resultat -2 676
Férédndringar i redovisade vérden som
redovisas direkt mot eget kapital =29 592 29 592
Summa -29 592 26 916
Transaktioner med dgare
Summa
Omfbring mellan poster i eget kapital
Fondemission 135
Summa 135
Vid arets utgang 135 2280
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Visentliga hdndelser under rikenskapsaret samt efter rakenskapséarets utgang
Viktiga hindelser under rdkenskapséret .

Bolaget genomférde en kontantemission om sammanlagt 2 714 292 nya aktier av serie-B.
Teckningskursen for de nhya aktierna var 0,15 Ore per-aktie och emissionen inbringade sammanlagt
407 143,80 kr fore emissionskostnader. Under rakenskapsaret har Bolaget férlorat en langdragen
skatteprocess i Kammarréatten. Detta har medfort att styrelsen kostnadsfort samtliga skattefordringar,
innebarande en negativ resultateffekt om 2 185 244 kr.

Viktiga handelser efter rakenskapséarets avsiut

Spintso International AB {publ)l&mnade under hésten 2020 eft uppképserbjudande till aktieAgama i
MedClair AB (publ). Bolaget accepterade uppkdpserbjudandet och erhdll som vederlag 6 000 000
stamakiier | Spintso International AB (publ). Spintso handlas pa NGM och vérdet | okiober 2020 uppga
till cirka 16,2 MSEK. Bolaget aviserade den 24 september 2020 sin avsikt att forvarva ca 85,2 % av
aktierna i Holmasjn Prospektering AB for en sammanlagd kdpeskilling 24 miljoner kronor. Forvérvet
arféreslaget att finansieras genonyen tiktad kvitiningsemission till séljarna om sammanlagt 160
miljoner-aktier av-serie B till en teckningskurs-om 15 &re per aktie.
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel, kronor 2 425 643, disponeras enligt foljande:

Belopp | kkr
Balanseras i ny rékning 2428
Summa ' 2426

Vad betraffar resultat och stéllning i wrigt hénvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tillhérande noter
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Resultatrékning

Belopp i kkr Not 2018-07-01- 2017-07-01-
2019-06-30 2018-06-30

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2 588 360

Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgngar 63 -83

Rérelseresultat -2 651 297

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar

som &r-anldggningstillgéngar - 230

Réantekostnader och liknande resultatposter =25 -6

Resultat efter finansiella poster -2 676 521

Resultat fore skatt -2 676 521

-2 676 521

Arets resultat
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Balansrakning
Belopp 1 kir Not 2018-06-30 2018-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och instaliationer 3 89 152
89 152
Finansiella anldggningstiflgangar
Andelari intresseforetag och-germensamt styrda foretag 4 15 815 15 815
16 815 15 815
Summa anldggningstillgangar 16 904 15967
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 148 2318
148 2318
Kassa och bank - -
Summa omsétiningstiligangar 148 2318
SUMMA TILLGANGAR 16 052 18 285
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Balansréakning
Belopp i kkr Not 2018-06-30 2018-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Egeft kapital
Bundet sget kapital
Aktiekapital {25 961 907 akiier) 2 598 2325
2586 2325
Fritt eget kapital
Overkursfond 136 -
Balanserad vinst eller forlust 4 965 4445
Avets resultat -2 676 521
2425 4966
Summa - eget kapital 5021 7291
Langfristiga skulder &
Obligationsian 72 72
Ovriga skulder till kreditinstitut 1 2
Ovriga langfristiga skulder 7972 7913
8045 7 987
Kortfristiga skulder
Leverantbrsskulder 892 819
Ovriga kortfristiga skulder 1434 1425
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 660 783
2088 3007
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 052 18285
Stallda sdkerheter och ansvarsforbindelser
Stélida sdkerheter
2018-06-30 2018-06-30
Stéllda sdkerheter f8r egna skulder och avséitningar
Féretagsinteckningar 900 800
Summa 300 900
Owriga stéllda panter och sékerheter Inga Inga
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp. 1 kke am inget annat anges

Allmédnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen ach Bokféringsndmndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncermredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaifningsvérden om inget annat anges
nedan.

Materiella anldggningstiligangar

Materiella antdggningstiigangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrvningar. I anskaffningsvardet ingar farutom inkdpspriset dven utgifter som ar
direkt hanforliga il forvarvet,

Tillkommande utgifter
Tillkommande uigifter som uppfyller tiligangskriteriet riknas in i tillgangens redovisade vérde. Utgifter
for 16pande underhall och reparationér redovisas som kostnader nér de uppkommer.

Avskrivningar
Awskrivning sker linjart ver tillgangens berdknade nytijandeperiod eftersom det aterspeglar den

farvantade forbrukningen av tillgéngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella antéggningstillgangar Ar
Maskiner och andra tekniska anl&ggningar 5
Utldndsk valuta

Poster j utlandsk valuta
Moneldra poster i utléndsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster réknas inte
ony utan redovisas-ill kursen vid anskaffningstillfatlet.

De ackumulerade valutakursdifferenserna avseende den avytirade utlandsverksamheten redovisas |
resultatrékningen.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrékningen bestar av aktuell skatt ach uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rkenskapsar som avser arets skatteplikliga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt
far skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till fljd av tidigare transaktioner eller
héndelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas fér alla skatteplikiiga temporéra skillnader, dock inte fér temporéra
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skillnader som hérréir fran f6rsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas fér
avdragsgilla temporéra skillnader och fiir méjligheten atti framtiden anvénda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pd hur det redovisade vérdet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pd de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade fore balansdagen och har inte huvardeberiknats,

Uppskjutna skattefordringar har varderats till htgst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas vatje balansdag.
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Not 2 Anstillda och personalkostnader
Bolaget har €] haft nagra anstéllda under verksamhetsaret. Erséitningar fill styrelsen har ef utgatt.

Not 3 Inventarier, verktyg och installationer
2019-06-30 2018-06-30

Ackumulerade anskaffningsvarden

-Vid arets borjan 315 315
315 315

Ackumulerade avskfivaingar
=Vid arets borjan 163 =100
-Arets avskrivning -63 63
-226 -183
Redovisat varde vid arets slut 89 152

Not 4 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
2019-06-30 2018-06-30

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Vid arets bérjan 24 693 20 043
~Forviry 4 650
Vid arets shut 24 693 24 693
Ackumulerade nedskrivningar:

-Vid arets borjan -8 878 -8 878
Vid arets slut -8 878 -8 878
Redovisat varde vid érets slut 15 815 15 815

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar | koncernféretag

Antal Redovisat

" Dotterforetag / Org nr/ Séte andelar i% vérde
Petrotarg AB (publ),556545-4195, Stockhalm 2517193 35,9 10 000
Medclair AB {publ), 556772-8893, Stockholm 1-000:000 14,92 5815
15818

Not 5 Langfristiga skulder
2019-06-30 2018-06-30

Skulder som forfaller senare an ett ar fran balansdagen
Obligationslan 5608 5 587
Ovriga skulder till kreditinstitut 72 72

Skulder som forfaller senare &n fom ar fran balansdagen
Obligationslan : 2325 2328
Ovriga skulder il kreditinstitut w

Forlagsbeviset beldper 1ill och med den 10 mars 2022. Avialet rénta ar 6 %. Ett konsorfium av
forlagsbevisinnehavars har pa forhand stéllt sig bakom andrade villkor, innebarandes att forlagsbevise
kommer att beldpa utan rénta och istéllet terképas for 115 % av nominallt varde, Loptiden kommer
aven att foridngas till 10 mars 2025, Mot hakgrund hérav har ingen-upplupen rénia kostnadsférts under
inhehavande ar.
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Not 6 Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginai:
Rorelseresultat / Netfoomsatining.

Balansomsiutning:
Totala tillgangar.

Avkastning pa sysselsatt kapital:
(Rérelseresultat + finansiella intdkter) / sysselsatt kapital,

Finansiella intékter:
Poster i finansnettot som &r hanforliga till tillgangar (som ingéar i sysselsatt kapital).

Sysselsatt kapital:
Totala tillgangar - ranteftia skulder.

Réntefria skulder:
Skulder som inte &r'rantebirande. Pensionsskulder ses som rantebdrande.

Avkastning pa eget kapital:
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + 78 % av cbeskattade reserver) / Totala tillgangar.

11(12)
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Revisionsberittelse

Till bolagsstdmman | Masify Capital AB (publ)
Org.nr 556611-6934

Rapport om arsredovisningen

Inga uttalanden gors
Tag har haft i uppdrag att utfora-en revision av &rsredovisningen for Masify Capital AB (publ) for rikenskapséret 2018-07-01 - 2019-
06-30. .

Som en foljd av hur betydelsefullt det forhéllande som beskrivs i avsnittet *Grund for uttalanden” &r kan jag inte uttala mig om
huruvida Arsredovisningen uppriittats i enlighet med drsredovisningslagen, eller om den ger en ritivisande bild av Masify Capital AB
(publ)s finansiella stallning per den 2019-06-30 eller av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt drsredovisningslagen.
Jag kan heller inte uttala mig om huruvida forvaltningsberdttelsen 4r forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Som en f6lid av def férhdllande som beskrivs 1 avsnittet "Grund f6r uttalanden” kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstdmman
faststiller resultatrdkningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden
I balansrikningen finns upptaget virde av finansiclla anldgeningstillgéngar uppgiende till 10 000 ki, Vi har ¢f erhdllit

" andamalsenliga revisionsbevis for att sikerstilla dess véirde,

Jag #r oberoende 1 forhallande till Masify Capital AB (publ) enligt god revisorssed 1 Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Visentlig osiikerhetsfakior avseende antagandet om fortsatt drift

Utan‘att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fista uppmérksamheten pé forvalininpsheriittelsen och attvérdet pa e visentlig
del av bolagets tillgdngar ef kan sikertéllas och att staten J&mnat in en konkursanskan, Dessa forhballanden tyder pd att det finns en
visentlig osakerhetsfekior som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten,

Styrelsens och verksidilunde diveliorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direkidren som har ansvaret for até arsredovisningen upprittas och att den ger en réttvisande bild
enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven f6r den interna kontroll som de beddmer 4r
nddvindip for att upprétta en Arsredovisning som inte innehaller ndgra vsentligs felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstaflande direktoren for bedtmningen av bolagets forméga att
fortsttta verksamheten, De upplyser, néir s& dvtillampligt, om frhallanden som kan paverke formagan att fortsitta verksamheten och
att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direkiéren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten ellerinte har nigot realistiskt alternativ till att gtira ndgot-av defta,

Revisorns ansvar

Mina mél dv att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra visentliga
felaktigheter; vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehéller mina uttzlanden.
P4 grund av det forhallande som beskrivs 1 avsnittet "Grund for uttalanden” kunde jag inte inh#mta tillidckliga och dndamalsenliga
revisionsbevis som grund for mina uttalanden avseende denng drsredovisning,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Inget uttelande giivs respektive uttalande

Utsver det uppdrag jag har haft att vifora en revision av drsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning for Masify Capital AB (publ) for rékenskapséret 2018-07-01 - 2019-06-30 samt haft i uppdrag
att-utford en revision av {orslaget i1l dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Som en filjd av det forhdllands som beskrivs i avsnittet "Grund f8r uttelanden” ken jag varken till- eller avstyrka att bolagsstémman
behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberiitelsen.

TJag tillstyrker att bolagsstimman beviljar styrelsens ledamiter och verkstillands direktdren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Masify Capital AB (publ), Org.nr 55661 1-6934
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Grund for uttalanden
Som framgar av min Rapport om &rsredovisningen kan jag bland annat varken tifl- eller avstyrka att balansrikningen faststalls,

Jag har utfort revisionen av styrelsens och verkstdllande direkitrens forvalining enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ir oberoende 1 forhéllande till Masify Capital AB (publ) enligt god
revisorssed I Sverige och har {:6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa kray.

Tag anser-att de revisionsbevis jag har inhiimtat 4r tillrickliga och dndamAlsenliga som grund for mitt ittalande.

Stvrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen 4r forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamheisart,
omfatining och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, lilviditet och stailning i bvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaliningen av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och ait tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokfbringen,
medelsfrvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pd et betryggande stt, Den verkstéllande
direktdren ska sktita den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer ach anvisningar och bland annat vidta de Atgirder som dr
nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgtras { dverensstimmelse med lag och £t att medelsforvaltningen ska skotas pd etf
betrvggande st

Revisorns ansvir
Mitt mal betriffande revisionen av frvaliningen, och dérmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhamia revisiongbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstiillande direktdren i nigot visentligt avseende;

- foretagit nigon dtgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersttmingsskyldighet mot bolaget, eller
~ pé nigot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mittmal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust; och-dirmed mitt witalande om defta, #r aft
med rimlig grad av sikerhet bedsma om forslaget dr f6rentigt med akticholagslagen.

Rimlig sikerhet ren hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka dtgirder eller forsummelser som kan féranleda erséfiningsskyldighet mot bolaget; eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenlipt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar f6r revistonen av forvaliningen finns pA Revisorsinspektionens webbplats:
hitp:/fwww.revisorsingpektionen.se/in/showdocument/documents/rov_dok/rovisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning dr en del av revisionsbersttelsen.

Anmirkning
Arsredovisningen har iite upprattats i sddan tid att det varit mojligt att, enligt 7 Kap. 10§ aktiebolagslagen, halla Arsstimima inom sex

ménader efter rakenskapsérets ntging.

Stockholm de::&’é i}ber 2020

Masify Capital AB (publ), Org.nr 556611-6934




